Voorbeeld van een schatting van de intrinsieke waarde op basis van de winstgevendheid

S&P Global
Genormaliseerd EV Dividend Discontovoet Huidige waarde

2018 28,16

jaar 1 33,23 1,97 1,07 1,84

jaar 2 39,21 2,33 1,14 2,03

jaar 3 46,27 2,74 1,23 2,24

jaar 4 54,60 3,24 1,31 2,47

jaar 5 64,42 3,82 1,40 2,72

jaar 6 76,02 4,51 1,50 3,00

jaar 7 89,70 5,32 1,61 3,31

jaar 8 105,85 6,28 1,72 3,65

jaar 9 124,90 7,41 1,84 4,03

jaar 10 147,38 8,74 1,97 4,44
29,76 Totaal dividenden

Eigen vermogen (EV) Ultimo 10 jaar $ 147,38 (=eigen vermogen in jaar 10)
Winst EV Ultimo 10 jaar $ 36,85 (=eigen vermogen vermenigvuldigd met de gemiddelde winstgevendheid [25%])
Benodigde EV voor deze winst $ 526,37 (=bedrag dat 'anders' nodig zou zijn om deze winst te behalen [36,85 / 0,07])
Dividenden $ 29,76 (=huidige waarde van de te ontvangen dividenden)
Waarde EV Ultimo 10 jaar $ 267,20 (=huidige waarde van het bedag bedrag dat 'anders' nodig zou zijn om deze winst te behalen [526,37 / 1,97]

Geschatte intrinsieke waarde $ 296,95 (=optelsom van beide bovenstaande bedragen)



